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Yonetici 6zeti

 Filo yatay, verim asiniyor. Turkiye'nin 1.798,3 MWe'lik jeotermal filosu yilda ~8,7-9,0 TWh Uretiyor; filo
kapasite faktori 2021'de %61,2 iken 2025'te %57,1'e geriledi.

¢ Filo iki viteste calisiyor. YEKDEM alim garantisi stiren 45 santralin toplu CF'si bes yildir ~%63 bandinda
yatay. Destekten cikan kohortlarin timU daha dlslk seviyelerde ve ¢ikis pencerelerinde geriliyor.

e Entemiz dogal deney 2026 kohortu: destegi bu yil biten 6 santral, dort yil ~%47'de sabit seyrettikten
sonra garantisiz ilk yilinda (spot fiyatin ¢oktigi 2026'da) 3,7 puan dustu.

¢ YEKDEM ucurumu yaklasiyor: resmi takvime gore 2026 sonunda 213,4 MWe, 2031 sonuna dek kum{latif
1.057,8 MWe (filonun ~%59'i) YEK-1 destegdinden c¢ikacak.

» Fiyat makasi sert: 2026 spot elektrik fiyati (PTF) ilk 7 ayda ortalama 39 USD/MWh — YEK-1 garantisi 105
USD/MWh. Mayis 2026'da aylik ortalama 13 USD/MWh ile dip yapti.

\

1- Filo genel gorinimi
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Kurulu gli¢ son bes yilda kademeli artti (2025-26'da Emir 33 MWe, HEZ Morali 24 MWe ve Nezihe Beren-2 13 MWe
kabulleriyle 1.798,3 MWe'ye ulasti); yillik Uretim ise 8,7-9,0 TWh bandinda yatay. Sonug: filo kapasite faktorti 2021'den
bu yana 4,1 puan asindi. 2026'nin ilk yarisi %57,2 ile 2025 seviyesinde.

2020 satiri pencere disidir ve karsilastirma icindir. CF paydasi her ayin gecerli kurulu gliclyle hesaplanir (§7 Metodoloji).
2 - Kapasite faktordi ligi

64 santralin yillik kapasite faktorleri, 2025 siralamasiyla. Degerler betimleyicidir: dlisiik CF tek basina "koétu isletme”
demek degildir — rezervuar yasl, re-enjeksiyon stratejisi, ekonomik tercih ve bakim takvimi ayni sonucu Uretebilir. Yorum
kurallari §7'dedir.

# Santral il MWe 2021 2022 2023 2024 2025 203? 21_’22 YEKngllf(ll\:
1 Efe6JES Aydin 226 927 93.0 91.3 89.4 920  96.1 -0.7 2027
2 Dora4 Aydin 170 868 855 88.6 863 912  96.6 +4.4 2026
3 Efe-8 JES Aydin 50.0 781 93.2 921 90.0 909 917 +12.8% 2031
4 Efe-7 JES Aydin 250 91.6 90.8 86.9 850 87.3 913 -43 2028
5 gzrzfr'ji‘]ec’terma' Ener Aydin 95 56.9 647 66.1 77.7 862 936  +29.3 2021
6 Dora3 Aydin 340 832 824 817 821 837 865 +0.5 2024
7 Pamukoren JES-5 Aydin 32.0 - 787 789 787 797 84.5 — 2031
8 Greeneco JES 6 Denizli 26.0 822 823 80.4 784 791 821 -3.1 2030
9 Melih JES Aydin 33.0 75.6 763 783 797 762 549 +0.6 2028
10 Ala2 JES Manisa 300 73.1 807 784 739 758  77. +2.7 2029
11 Salihli JES-2 Manisa 245 79.8 763 757 69.1 731  75.1 -6.7 2029
12 Salihli JES 3 Manisa 30.0 781 738 69.5 681 714 717 -6.7 2029
13 Pamukdren JES4 Aydin 320 553 67.3 67.5 657 69.8 757  +145 2028
14 Mis-3 Manisa 480 80.1 79.4 736 709 693 718  -10.8 2029
15 Kizildere-3 JES Denizi ~ 165.0 70.4 69.0 66.4 689 69.0  69.8 -1.4 2027
16 Greeneco JES 5 Denizli ~ 28.05 747 72.7 686 712 68.4  67.4 -6.3 2029
17 Tirkerler 3 JES Manisa 295 66.7 67.2 651 648 683 714 +1.6 2028
18 Efeler JES Aydin 1149 880 843 765 720 66.7 657  -213 2025
19 Salihli JES-1 Manisa 150 76.0 786 653 557 66.1  69.7 -9.9 2027
20 Maspo JES 4 Manisa 100 67.6 68.1 66.9 644 63.6  66.8 -4.0 2027
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Santral

AFJES

KEN 3 JES

Buharkent JES
Kuyucak JES

Maren Santrali
Alasehir JES 2
Sultanhisar JES-2
Kerem JES

Greeneco JES 7  yeni
Emirler 1 JES

Tuzla

Alasehir Jes

Baklaci JES

Umurlu-2 JES

Galip Hoca JES
Nezihe Beren JES
Deniz (Maren II) JES
Mehmethan JES
Greeneco JES- 3
Kubilay JES

Ken Kipas Santrali
Mis-1

Karkey Umurlu JES
iDA JES

Turkerler Alasehir JES
Glmuskdy JES

3S Kale Jes-1

Dora-1

Greeneco JES
Tosunlar 1 JES
Ozmen-3 JES

RSC-1 Seferihisar JES
Pamukdren JES-2
Kizildere Il JES
Babadere JES
Pamukdren JES 3
HEZ Moral JES  yeni
Sultanhisar JES
Ozmen-1 JES

Enerjeo Kemaliye Santrali
OMT-01  vyeni
Transmark JES
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il MWe
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Denizli 5.0
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Denizli 25.6
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Manisa 12.3
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Manisa 24.0
Aydin 13.2
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Manisa 18.62
izmir 12.0
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Canakkale 8.0
Aydin 22.51
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41.4
43.1
37.8
41.4
43.9
31.3
46.0
33.2
35.1

30.5

34.7

314

22.7

2025

62.0
61.8
61.4
61.3
59.2
58.2
57.6
57.0
55.7
55.4
55.1
54.7
54.3
54.2
53.7
53.5
51.6
50.7
49.7
47.7
46.3
46.2
46.2
45.0
44.9
44.5
44.0
43.0
42.7
42.0
41.7
40.5
37.8
36.7
36.5
35.8
33.5
33.0
30.4
29.6
28.3
21.7

2026
H1

70.0
53.9
66.5
68.9
58.6
65.3
58.7
54.1
88.3
47.3
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A
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-8.1
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-13.9
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-17.6
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-2.1
+6.0
-4.0
+4.8
+5.6
-30.2
-17.4
+0.7
-5.9
+2.4
-25.9%
+23.8
+15.9
+0.2
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-21.3
-4.8
-8.9
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2026 A YEKDEM

# Santral 1l MWe 2021 2022 2023 2024 2025 H1 21525 AT
63 Kiper JES1 Aydin 10.2 43.0 753 206 16.4 13.9 109 -29.1% 2030
64 Pamukoéren JES Aydin 67.53 38.1 189 16.2 9.3 10.2 10.1 -27.9 2024

- = o yil icin degerlendirilebilir ay yok (devreye alma dncesi, ramp-up veya anomali).

% = 2021-2025 penceresi i¢inde kurulu gli¢ degisti; A siitunu bu santrallerde ayni tesisi karsilastirmaz.

"yeni" = siirekli Uretime 2024 H2 ve sonrasinda basladi; A verilmez.

Kizildere JES (15.0 MWe, Zorlu Dogal Elektrik Uretimi A.s.) tim dénemde iz miktarda Gretim yaptigi icin lige alinmadi.

Uretim kayd hic olmayan santraller: Alkan JES, Efe-9 JES, HEG (liretim 6ncesi) ve Kizildere JES (Bereket, 6,85 MWe — 2020'den beri iiretim dist).

Donemin en sert hareketleri (kurulu glicli degismeyen santraller, 2021-2025): Mis-1(%76— %46), Pamukdren
(%38—%10) ve Galip Hoca (%78—%54); bliylk 6lcekte Efeler (%88— %67) ile Kizildere-2 (%58— %37) geriledi;
Sultanhisar (%2— %33, atil déneme yakin seviyeden toparlanma) ve Dora-2 (%57 — %86) yikseldi. Bu bolimde adi
gecen yedi uc drnedin tamami ham saatlik EPIAS arsivinden ikinci kez dogrulandi (§7).

3 - iki vitesli filo: YEKDEM ici ve disi

Santraller, YEK listelerindeki son yararlanma durumuna gére dort kohorta ayrildi. Kapasite agirlikli toplu CF (%):

Kohort 2022 2023 2024 2025 2026 H1
Hala YEKDEM'de (45 santral) 64.4 62.7 62.8 62.6 63.9
2026'da ¢ikanlar (6) 46.9 46.7 47.4 47.1 43.4
2024-25'te cikanlar (7) 59.0 55.3 51.9 48.0 47.0
2023 ve 6nce ¢ikanlar (6) 62.0 58.5 57.9 56.8 56.7

Kohort CF (%)
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Uc okuma:

« iceridekiler yatay: alim garantisi siiren 45 santralin toplu CF'si bes yildir %62-64 bandinda.
¢ 2026 kohortu dogal deney: dort yil ~%47'de sabit; garantisiz ilk yilinda 3,7 puan kirildi — spot fiyatin 105 USD'lik
tarifenin Ugcte birine indigi yilda.
e 2024-25 c¢ikanlar cikis penceresi boyunca kademeli distste (59.0—47.0).
Dirustliik notlari. (1) Cikan kohortlar ¢ikistan dnce de igeridekilerden diisliktli — bunda secilim etkisi payi vardir: gérece zayif sahalar uzatma yatirimi
yapmiyor olabilir. Veri, "ayni noktadan ayrigsma" iddiasini desteklemez. (2) YEKDEM i¢inde de sert gerileyen santral var (lig tablosunda Mis-1 ve Buharkent

gibi) — toplu ortalama yatayken bireysel varyans yliksektir; rezervuar ve isletme etkileri santral diizeyinde gergektir. Ekonomik-davranis yorumu kohort
diizeyinde gecerlidir, tek santral icin tek basina aciklama dedgildir.

4 - YEKDEM ugurum takvimi
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Fiili cikislar (YEK listelerinden g6zlenen): 2024'te 4 santral / 194,7 MWe, 2025'te 3/ 162,9, 2026 basinda 6 / 115,3 destek
disina cikti. Oniimiizdeki dénemin resmi takvimi (EPDK Nihai YEK Listesi 2026, "son yararlanma" yili):

Destekten ¢ikacak kapasite (MWe / yil)

300

250

(]

2026 2027 2028 2028 2030

Kimdiilatif Grubun Tahmini Uretim Gelir farki, PTF 66 Gelir farki, PTF 39

LIVt G MWe 2025 CF'si (GWh/yil) USD (M$/y1l) USD (M$/yil)
2026 10 213.4 213.4 %49.8 931 36 61
2027 8 2825 495.9 %65.0 1609 63 106
2028 9 2125 708.4 %65.0 1210 47 80
2029 6 179.2 887.6 %68.3 1072 42 71
2030 7 88.2 975.8 %52.5 406 16 27
2031 2 82.0 1057.8 %86.5 621 24 41
(YEZP?-S)ZQ) 3 59.5 1117.3 %43.5 — — —
(YE2K0-42C)) 2 46.0 1163.3 — — — —

Gelir farki senaryosu kabaca bir bliyukliik tahminidir, 6ngorii degildir: grubun 2025'te gézlenen CF'si sabit kabul edilir;, MWh basina fark, YEK-1 tarifesi
(105 USD/MWh, 5346 sayili Kanun ek-ll) ile iki PTF senaryosu arasindaki farktir (66 USD = 2025 ortalamasli, 39 USD = 2026 ilk 7 ay ortalamasi).
Santrallerin ikili anlasma, YEK-G sertifikasl ve yan hizmet gelirleri kapsam disidir. MWe degerleri isletmedeki kurulu guigtlr (YEKDEM'e kayitl kisimdan
ylksek olabilir). 2039-40 cikislari TL-bazli YEK-2 tarifesine tabidir; USD senaryosu uygulanmaz. Yatirim tavsiyesi degildir.
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5 - Fiyat makasi: PTF'nin ¢okiisu

PTF yillik ortalama (USD/MWh)
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Spot elektrik fiyatl 2022 zirvesinden (yillik ortalama 147 USD/MWh) 2026'da 39 USD/MWh'e indi. Yil ici profil daha da
sert: Ocak 67 = Mayis 13 = Temmuz 58 USD/MWh. Bahar aylarindaki ¢okus, diisuk talep ile giines ve hidro bollugunun
cakismasindan kaynaklaniyor ve tam da jeotermalin 7/24 sabit Urettigi saatlere denk geliyor. YEKDEM'den gikan bir
santral, MWh basina gelirinin yil ortalamasinda ~%63'lnd, Mayis'ta ~%88'ini kaybediyor.

PTF serisi EPIAS giin 6ncesi piyasasi aylik ortalamalaridir; 2026 degerleri EPIAS haftalik piyasa raporu ve badimsiz bir sektér serisiyle capraz
dogrulanmistir (§7).

6 - Yeni kapasite sinyalleri

2025-2026'da devreye giren kapasite (Bakanlik kabul tarihleri, basin/dernek kaynakl):

e HEZ Morali JES — ilk etap 6,7 MWe (Ocak 2025), tam kapasite 24 MWe (Eylil 2025).
¢ Emir JES — 33 MWe, Bakanlik kabulli 30 Kasim 2025; anlamli tretim Nisan 2026'da basladi.
¢ Nezihe Beren-2 JES — 13 MWe, Bakanlik kabulli 30 Kasim 2025.

Uretime gecmenmis kayitl projeler: Alkan JES (Zorlu Jeotermal Ener. Elek.Urt.A.S., Manisa); Efe-9 JES (Giirmat Elektrik
Urt.A.S., Aydin); HEG (Geng¢ Grup Enerji Maden Urt.San.Tic.A.S., Kiitahya).

CED basvurulari ve MAPEG ruhsat hareketleri bu sayinin kapsami digindadir; sonraki sayilarda izlenecektir.

7 - Metodoloji ve dogrulama
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o Uretim verisi: EPIAS Seffaflik Platformu, uzlastirmaya esas veris miktari (UEVM), santral (UEVCB) bazinda aylik
toplam, Ocak 2020 — Haziran 2026. Filo toplami, EPIAS'In Tiirkiye jeotermal toplamiyla 78 ayin 78'inde %0,00
sapmayla ortlislr (evren tam).

e CF formiilii: CF(ay) = Gretim (MWh) / (o ay gecerli kurulu glic (MW) x aydaki saat). Kurulu gl tarih aralikli
tutulur; Unite kabulleri EPDK/JESDER listeleri ve arsivlenmis basin-dernek kaynaklariyla kiirasyona tabidir. Her
santral profilinde dayanak satir satir gériindr.

¢ Dislama kurallari: CF > %105 aylar anomali sayilir ve hem paydan hem paydadan ¢ikar (binary santraller kisin
nominal Ustl Uretebilir; gozlenen en ylksek deger %107,5, tim{ Aralik-Subat). Strekli Gretimin basladigi ay + 6 ay
"ramp-up" kabul edilir ve lig/kohort hesaplarina girmez.

e ikinci dogrulama: Raporda adi gecen yedi ug santral bulgusu (Pamukéren, Kizildere-2, Efeler, Mis-1, Galip Hoca,
Sultanhisar, Dora-2 — 14 yillik CF degeri) veritabanindan bagimsiz olarak, ham saatlik EPIAS arsiv dosyalarindan
yeniden hesaplandi; tamami +0,1 puan iginde &rtiistii (‘etl/verify_findings.py’). 2026 PTF serisi, EPIAS haftalik
piyasa raporu ve bagimsiz My Enerji serisiyle (fark %1,5) capraz dogrulandi.

o Kaynaklar ve lisans: tam kaynakca ve veri dosyalari icin Metodoloji sayfasi. Veri seti CC BY 4.0 ile aciktir;
tretim/PTF verileri EPIAS kaynak gdsterilerek kullaniimistir.
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Cerceve: Veriler kamu kaynaklarindan derlenmistir (EPIAS Seffaflik Platformu, EPDK, JESDER, sektér basini);
hatasizlik garantisi verilmez, yatirim tavsiyesi degildir. Uretim/PTF verileri EPIAS kaynak gdsterilmek suretiyle
kullanilmistir. Koordinat ve teknoloji verisi: Global Energy Monitor, Global Geothermal Power Tracker (CC BY
4.0). Veri seti lisansi: CC BY 4.0.

Veride hata mi gordlintiz? Bildirin — hizla diizeltelim. - Son giincelleme: 2026-08-13
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